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Escenari macroeconòmic per a Catalunya 2009

Les turbulències financeres que van començar l’estiu de 2007 han portat el sistema financer a un col·lapse
general a mesura que ha anat esclatant la morositat de les hipoteques subprime i s’ha estès la desconfiança
generalitzada en el sistema financer, que ha bloquejat el mercat interbancari i la liquiditat del sistema.
Les intervencions dels bancs centrals injectant recursos han estat continuades durant el darrer any, amb
accions coordinades que s’han estès a la relaxació dels tipus d’interès. Res, però, no ha frenat el daltabaix
borsari que molts analistes han comparat al viscut el 1929. La gravetat de la situació ha portat el Govern
dels Estats Units i dels principals països europeus a intervenir-hi per ampliar les garanties dels dipòsits
bancaris, rescatar diverses entitats financeres de la fallida i abocar una ingent quantitat de fons dels
tresors públics al sistema per restablir la confiança i evitar la paralització del finançament de l’economia
real. Encara és aviat per comprovar l’efectivitat d’aquestes mesures en l’àmbit financer, però hi ha un
consens prou general en el sentit que no podran evitar el deteriorament de l’economia.

L’FMI, en les darreres previsions de principis d’octubre alerta de l’àmplia incertesa de la situació actual
i rebaixa les seves previsions de creixement mundial per al 2009, per situar-lo en un 3%, el més baix des
de 2002. Les economies avançades seran les més afectades per aquesta desacceleració, tot i que cada cop
és més evident que les economies emergents i en desenvolupament també rebran l’impacte de la debilitat
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de les economies més potents. En qualsevol cas les perspectives de creixement d’aquest conjunt de països
es mantenen molt positives, del 6,1%, i de fet aquests països són els que mantindran el creixement
mundial, ja que les economies avançades només creixeran un 0,5%.

L’economia dels Estats Units està en el punt de mira internacional com a centre de la crisi financera, per
bé que en la primera meitat d’enguany l’economia americana, com ja va succeir l’any passat, ha assolit
resultats més positius que no pas la Unió Europea; tots dos àmbits, però, han patit en aquest període una
desacceleració alimentada pel fort creixement del preu del petroli i els alts preus dels aliments i les
matèries primeres. La tempesta financera ha empitjorat els registres econòmics del tercer trimestre malgrat
la relaxació del preu del petroli, i fins i tot s’apunta que els EUA podrien estar ja immersos en un procés
recessiu. Per al conjunt de l’any les previsions de l’FMI apunten un creixement de l’economia americana
de l’1,6% el 2008 i tan sols del 0,1% el 2009. La Unió Europea s’espera que tancarà el 2008 amb un
creixement mitjà de l’1,7% i que el 2009 es desaccelerarà fins a un 0,6%.

La pèrdua de força de l’economia en la Unió Europea és generalitzada però no afecta de la mateixa
manera tots els països i es mantenen diferències de creixement significatives. Així, la majoria dels nous
països de la Unió continuaran mantenint creixements més elevats que no pas els de la zona euro. Fora
d’aquesta zona, Suècia afronta també un dèbil creixement, i sobretot el Regne Unit i Dinamarca, amb
una economia debilitada per l’impacte de la crisi immobiliària. En el cas de la zona euro les previsions de
l’FMI apunten un creixement de l’1,3% el 2008 (la meitat del 2007) i d’un 0,2% el 2009. Les perspectives
són negatives a Itàlia i encara més a Irlanda amb dos anys consecutius de caigudes del PIB. La crisi de
l’habitatge és a la base de la caiguda de l’economia irlandesa, una situació semblant a la de l’economia
espanyola, per a la qual l’FMI preveu el 2009 una recessió del 0,2%.

Les previsions de l’FMI per a Espanya són força més negatives que no pas les del Govern de l’Estat,
segons les quals enguany el creixement mitjà serà de l’1,6% i el 2009 de l’1%. Aquestes magnituds són les
que emmarquen els pressupostos generals de l’Estat per al 2009, però són les mateixes que es van
elaborar el mes de juliol i no recullen els darrers esdeveniments financers i el ràpid empitjorament que ha
registrat l’economia espanyola els últims mesos.

A principis de novembre s’han fet públiques les previsions de la Comissió Europea, que arriben fins al
2010. Les que fan referència a Espanya per al 2009 coincideixen amb les de l’FMI (-0,2%), però de les
dades de la Comissió s’extreu que la debilitat de l’economia espanyola s’allargarà atès que per al 2010
preveu un creixement només d’un 0,5%. Els pronòstics de la Comissió són en general més pessimistes
que no pas els de l’FMI; per al conjunt de la Unió són de 4 dècimes menys. Entre els principals països,
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també destaca la caiguda més pronunciada que preveu la Comissió per al Regne Unit l’any 2009 (de
l’1%), i són també inferiors els resultats de França. Coincideixen, en canvi, els d’Alemanya (igual que en
el cas d’Espanya) i per Itàlia són menys negatius. En tots els casos, els pronòstics del 2010 són de
recuperació, amb un creixement previst del conjunt de la Unió de l’1,1%.

La debilitat de l’entorn europeu i espanyol són factors que condicionen en gran mesura l’economia
catalana per la seva gran obertura a l’exterior. I s’hi ha sumat la forta correcció a la baixa de la demanda
interna que ha derivat en una notable desacceleració del creixement durant els tres primers mesos de
l’any. Dins d’aquest context, i tenint en compte les incerteses que planen sobre el sector financer i les
seves repercussions, l’escenari macroeconòmic 2008-2009 que acompanya els pressupostos de la
Generalitat per al 2009 preveu que el 2008 el producte interior brut de l’economia catalana creixerà un
1,2% (una tercera part del 2007) però que el 2009 experimentarà una reducció del 0,1%, amb l’expectativa
que el cicle pugui tocar fons durant aquest any 2009 per iniciar un moderat repunt el següent.

Les dificultats econòmiques que incorporen aquestes previsions s’han precipitat perquè el col·lapse
dels sistema financer internacional ha coincidit amb una fase de fort creixement dels preus del petroli i
de les matèries primeres (que ara comença a cedir), que han minat la recuperació europea i que a casa
nostra s’ha afegit al fort ajust del mercat immobiliari. Això ha impedit que es pogués consolidar la
correcció del model de creixement, fins ara molt abocat a la construcció i al consum intern, cap a un
reforçament del sector industrial, recolzat en la previsible recuperació de la demanda exterior, ara
malmesa. La crisi econòmica internacional també està incidint en la demanda turística de Catalunya i
afegeix un nou motiu de debilitat de l’activitat econòmica.
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Les previsions de l’economia catalana per al 2009 parteixen d’un escenari en què es preveu una continuïtat
de la davallada del consum de les llars, que es fa palesa enguany de forma acusada i que es preveu que
conduirà el 2009 a una reducció del 0,1%. L’ajust del consum privat que s’està produint es deu
principalment al fre de la renda disponible per la menor ocupació laboral i per una manca de confiança
dels consumidors, que té la seva contrapartida en un augment de la taxa d’estalvi. Durant el 2008
l’increment dels costos hipotecaris i de la inflació han estat factors que han incidit en aquesta mateixa
direcció i que previsiblement es relaxaran el 2009, compensant parcialment el major deteriorament del
mercat de treball.

La despesa en consum de les administracions públiques ha tingut tant el 2007 com el 2008 un creixement
notable per donar cobertura a serveis bàsics per atendre l’augment de població. Amb vistes al 2009 les
previsions són més contingudes, del 4% per la caiguda dels recursos impositius lligats al mercat immobiliari
i el fre en la resta impostos per l’acció dels estabilitzadors automàtics.

L’evolució de la formació bruta de capital es preveu que enguany presentarà una reducció del 0,4%, que
s’intensificarà el 2009 amb una caiguda del 4%. La inversió en béns d’equipament i altres acusa l’efecte
de les restriccions creditícies i de la incertesa econòmica i el 2008 presenta un increment de l’1,3% (amb
una forta desacceleració respecte del 2007), per entrar en una dinàmica negativa (del 2,2%) el 2009. En
el cas de la inversió en construcció els resultats previstos per enguany ja són negatius (-2%), i l’any 2009
empitjoren fins al -6%, arrossegats per la crisi del sector immobiliari.

En l’àmbit del sector exterior les previsions són que enguany tingui un comportament neutre per
millorar el 2009 amb una aportació positiva de 4 dècimes, que compensarà en gran mesura la contribució
negativa (de 0,5 dècimes) de la demanda interna. Aquesta millora del saldo exterior té la seva base en la
continuïtat de la desacceleració esperada de les importacions de béns i serveis lligada a la del consum
privat i de l’activitat en general. En el cas del comerç amb l’estranger es preveu que l’any 2009 les
compres augmentin tant sols un 0,8% (un punt menys que l’any 2008). Pel que fa a les exportacions, la
debilitat de l’entorn econòmic i la desacceleració del comerç mundial continuaran debilitant la dinàmica
de les vendes, fins a un creixement de l’1,9%.

La crisi de l’economia s’ha començat a detectar amb rotunditat en l’evolució de l’ocupació, i es preveu
que de mitjana el 2008 comportarà una reducció neta del nombre de llocs de treball (del 0,2%), i atesa la
fortalesa que encara manté la incorporació d’actius al mercat de treball, conduirà la taxa d’atur al 8,8%.
El 2009 el deteriorament de l’economia accentuarà la caiguda de l’ocupació que segons les previsions
arribarà a un 1,6%, amb l’eliminació de 54.900 llocs de treball, valorats en termes equivalents a temps
complet, cosa que situarà la taxa d’atur en l’11,6%.


