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Inversié en obra publica

politiques de promocio6 i millora de I'accés a I’habitatge
finangament i impuls de I'activitat empresarial

fiscalitat

politiques actives d’ocupacio i d’accié social

tramits administratius i marc regulatori

Impuls i adaptacio de les actuacions de caracter estructural

: trets basics de la situacié economica



L'economia catalana esta experimentant una clara desacceleracié de [l'activitat
economica, que s'explica principalment per una caiguda molt forta del sector de la
construcci6 d’habitatges, agreujada per la persisténcia de les restriccions de liquiditat del
sistema financer (vegeu annex: Trets basics de la situacié economica).

Davant d’aquest context, el Govern de Catalunya posa en marxa un conjunt d’actuacions
d’'impuls a l'activitat econdomica, financera i empresarial, que inclouen:

Noves mesures per pal-liar els efectes de la desacceleracio

Potenciacié i agilitacio d’actuacions previstes

Mesures concebudes especialment per estimular I'activitat i la demanda
Impuls dels compromisos de millora estructural de 'economia

Els objectius principals d’aquest conjunt de mesures son:

o Contrarestar el descens de I'activitat del sector immobiliari

e Atenuar les restriccions de liquiditat al sistema financer catala
Garantir I'accés del sector empresarial als recursos financers que requereixi
per desenvolupar la seva activitat

e Palliar la situacié6 dels col-lectius més vulnerables a la desacceleracié i,
especialment, afavorir I'ocupacié de les persones que es queden a I'atur

e Controlar les tensions inflacionistes
Fomentar la competitivitat i I'eficiéncia de I'economia a mitja termini

Aquestes actuacions es concreten en 42 mesures que s’estructuren al voltant de set
linies d’actuacio:

Inversié en obra publica

Politiques de promocio i millora de I'accés a I’habitatge
Financament i impuls de I'activitat empresarial

Fiscalitat

Politiques actives d’ocupacié i d’accio social

Tramits administratius i marc regulatori

Impuls i adaptaci6 de les actuacions de caracter estructural en curs

NooswbhE

Cal subratllar que les mesures incloses tenen diversa naturalesa. Algunes consisteixen
en agilitar o escurcar terminis d’actuacions ja previstes; altres en ampliar els recursos
destinats o I'ambit d’aplicaci6 de mesures que ja estan en curs, mentre que altres
impliquen l'estudi de possibles noves mesures d'actuacio. Finalment, cal precisar que
aquelles mesures que, per la seva naturalesa, requereixen modificacions normatives
seran tramitades amb caracter d’urgéncia.
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1.3

1.4

INVERSIO EN OBRA PUBLICA

Increment de la inversié publica I'any 2008

La inversio pressupostada pel conjunt d'administracions publiques a Catalunya
supera els 12.800 M€ I'any 2008, xifra que representa el 5,8% del PIB catala i un
increment de més del 12% respecte a l'any passat. Aquest important esforg
inversor ha estat possible gracies a I'acord d’aplicacié de la Disposicié Addicional
Tercera de I'EAC (4.506 M€), als elevats nivells d’inversié de la Generalitat (que
assoleix un maxim historic de 5.906 M€) i a l'actuacié inversora de les
administracions locals (que s’estima en uns 2.400 M€).

Agilitacio de lalicitaci6 i de la produccio d’obra publica

Anticipaciéo de la licitaci6 de diversos eixos viaris previstos en el Pla
Economic i Financer de GISA, com ara la variant Sud de Lleida (59,22 M€), Olost
- Olvan (48 M€), Vendrell - Valls (70,50 M€), Palamés - Platja d’Aro (103 M€) i
Pont del Prat de Llobregat (23 M€). Aquesta voluntat d’acceleraci6 de licitacions
ja es posa de manifest en I'evolucié del volum total de licitacié d'obres de la
Generalitat, que ha augmentat el 68,8% el primer trimestre de 2008.

Licitacio de la C-15 (eix Vilafranca-Vilanova-lgualada-Manresa) per import de
425 M€ abans del 31 de maig i aprovacié d’'un nou programa d’'eixos viaris pel
2009-2012.

Pla d’'inversions a financar per TABASA, que destinara 433 milions d’euros a
diverses obres de millora de la xarxa de transports.

Increment i agilitacié de les inversions en sol urba (INCASOL)

Reprogramacié de tots els desplegaments wurbanistics i de les
construccions d’edificis d’habitatges per tal d’augmentar la licitacié d’obra
publica en obres d’'urbanitzaci6 i el ritme de construcci6 d’habitatges.

Reprogramacio6 i potenciacié de les intervencions derivades dels programes
de nuclis antics, remodelacions i renovacié urbana, complementaries a les
derivades de I'aplicacio de la Llei de Barris.

Nou mecanisme de financament de sol industrial (INCASOL)

L'Incasol facilitara a les empreses |'accés al sol de la seva propietat,
mitjancant I'atorgament al seu favor d’'un dret de superficie a llarg termini
sobre I'esmentat sol, pel desenvolupament de la seva activitat. Amb aquest
sistema, I'empresa pagara una quota mensual a I'Incasol per a l'usdefruit del
terreny, amb opcié de compra del sol a la finalitzaci6 del dret.
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POLITIQUES DE PROMOCIO | MILLORA DE L’ACCES A
L'HABITATGE

Agilitaci6 del desenvolupament de les arees residencials
estratégiques (ARE)' i financament del sol per a habitatge protegit

Agilitacié del desenvolupament de 100 ARE en un total de 86 municipis
catalans, que ocuparan més de 1.598 hectarees. Durant el primer quadrienni del
seu desplegament, es construiran més de 90.157 habitatges, la meitat dels quals,
com a minim, estaran sotmesos a algun tipus de proteccio oficial.

S’avaluara la creacié d'una linia de préstecs en condicions preferents per a
les operacions de compra o d’urbanitzacié de sol per a habitatge protegit,
dins de les Arees Residencials Estratégiques o dins les Reserves Urbanistiques
Obligatories de sol per a habitatge protegit.

Agilitacio de les mesures previstes al Pacte Nacional per a I’'Habitatge
destinades a impulsar I’habitatge protegit

Millora del finangament de la promocié d’habitatge protegit de venda i de
lloguer, per assolir els compromisos del Pacte Nacional per a I'Habitatge, de
construir 12.000 habitatges protegits el 2008, el 30% més que I'any passat.

Nous estimuls a I'oferta d’habitatges de lloguer: agilitacié de les gestions per
a la posada en marxa de I'Avalloguer® i del Programa de cessié d’habitatges
d’ADIGSA, que consisteix a mobilitzar habitatges lliures desocupats dins del
territori de Catalunya, cap a 'oferta d’habitatge de lloguer.

Reduccié de terminis per a la creaci6 de la nova figura d’habitatges amb
preu concertat de Catalunya i de les noves figures del lloguer amb opci6 de
compra, amb financament protegit i ajut pablic als compradors.

Agilitacio de les mesures previstes al Pacte Nacional per a I’'Habitatge
destinades a la millora i a la rehabilitacié del parc d’habitatges

Refor¢ de les subvencions i préstecs-bestreta, tal com preveu el Pacte Nacional
per a I'Habitatge, per impulsar l'activitat rehabilitadora d’edificis i habitatges,
fins a un minim de 40.000 habitatges/any, i I'activitat de remodelacié de barris.

! Nova figura urbanistica definida en el Decret Llei de mesures urgents en matéria urbanistica. El decret
preveu l'elaboracio per part del Govern de la Generalitat d'un conjunt de plans directors urbanistics que
permetran desenvolupar arees residencials estratégiques de nova creacié a bona part de les principals
localitats de Catalunya.

2 El regim de cobertures o avalloguer consisteix a assegurar als arrendadors d'habitatges, amb contractes
celebrats a I'empara de l'article 2 de la Llei 29/94 d'arrendaments urbans, la percepcié d'una quantitat
equivalent a un maxim de 6 mesos de lloguer en el cas d'instar un procés judicial per a I'obtencié de
sentencia de desnonament per impagament de la renda per part de l'arrendatari, amb les condicions i
requisits que s'estableixen al Decret 54/2008 aprovat pel govern el passat 11 de mar¢ de 2008.

-5-



FINANCAMENT | IMPULS DE L’ACTIVITAT EMPRESARIAL

3.1 Increment de lalinia d’avals per a fons de titulitzacié d’actius

- Augment de 300 M€ de la linia d’avals per a la titulitzacié de crédits per a pimes
de les entitats financeres, fins a 1.500 M€, el 50% més que I'any 2007. D'aquesta
manera, les entitats poden aconseguir nous recursos per reinvertir en nous
préstecs a pimes.

3.2 Ampliacio dels instruments financers de suport a I'activitat
empresarial

- Potenciaci6 de les linies de I'ICF de suport financer a I'activitat empresarial, i
especialment a les pimes:

e Ampliacié de la linia ICFcrédit fins a 300 M€ per al 2008, el 20% més que
I'any 2007, que eleven a 975 M£ els recursos destinats a la linia ICFcredit des
de la seva creaci6 al setembre del 2005.

e Nova linia ICF Creixement empresarial (fins a 150M€), per finangar projectes
de fusions, adquisicions i consolidacié empresarial (minim 1M€ i maxim 15 M€
per beneficiari).

e Linies ICF-COPCA?® i ICF-CIDEM* (50M€ cada una).

e Creaci6 dun fons de 50M€, financat al 50% per I'ICF i fons europeus
(FEDER), per dotar de fons addicionals els productes financers de capital risc,
microcrédit i garanties, destinats a donar suport a I'activitat economica
(Programa Jeremie).

- Proposar I'ampliacié de les linies de credit de I'ICO, en col-laboracié6 amb
I'ICF: es proposara l'increment del volum de recursos de les linies ICO (linea
ICO-PYME, Linea ICO-Emprendedores, Linea ICO-Crecimiento Empresarial i
Linea ICO-Internacionalizacién), que inicialment compten amb una dotacié global
de 7.275 M€ per a I'any 2008 per a tota Espanya.

3.3 Creaci6 de nous productes financers de suport als emprenedors

- Nous fons i gestores de capital risc per facilitar I'accés a capital inicial a
projectes amb un alt potencial de creixement.

® Es un préstec a llarg termini que té com a objectiu ajudar les empreses catalanes a finangar inversions
directes a I'exterior.

* Esta dirigida a financar projectes d'inversio que fomentin la recerca, el desenvolupament tecnologic, la
innovacio i la modernitzacio tecnoldgica industrial.

® L’any 2007 les linies ICO van financar projectes per valor de 8.770 milions d’euros.
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Nou producte de garanties per a deute a llarg termini per a emprenedors
(Gencat emprenedor).

Programa de suport individualitzat a projectes amb un alt potencial de
creixement per tal que puguin rebre finangcament de capital risc o capital llavor
(Investment Readiness).

Extensio de I'abast dels instruments que actualment només donen suport a
empreses de base tecnoldgica (Capital Génesi, Capital Concepte, Capital
Llavor, etc.) a empreses amb un alt potencial de creixement, independentment
gue siguin de base tecnologica o no.

Ampliacio i millora dels instruments d’assessorament empresarial i
d’impuls ala internacionalitzacié i a I'R+D a través de la nova agéencia
ACC10

Millora de I'accés de les empreses a ACC10, mitjancant un nou sistema
d'identificacid, tant presencial com digital, sota els principis de proximitat i
proactivitat, amb un punt d'informacié tant a Barcelona com a les 6 delegacions
d’ACC10 al territori catala.

Potenciacié dels ajuts i I'assessorament per a la internacionalitzacié de les
empreses, amb especial atencid a les pimes, a través de plans sectorials i
d'internacionalitzacié sector-pais, per diversificar els mercats de destinacio i
aprofitar al maxim les finestres d'oportunitat dels mercats internacionals.

Ampliacié del suport financer als projectes d’'R+D: s’'incrementara el suport
financer als projectes d'inversié i R+D en unes condicions favorables, ja sigui en
el tipus d'interes, en els terminis de caréncia o en les garanties.

FISCALITAT

Nous incentius fiscals a la rehabilitacié d’habitatges

Increment del percentatge de la deduccié per despeses en la rehabilitacio
de I'habitatge habitual a I'IRPF, mitjan¢cant una deduccié addicional a la quota
autonomica de I'1,5%.

Estimuls fiscals a les empreses

Analisi de la proposta de reduccié de la tributacié de les operacions
d’augment de capital amb carrec a reserves voluntaries en la modalitat
d’operacions societaries de l'impost sobre transmissions patrimonials i actes
juridics documentats.
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Estudi per a la implantacioé d’incentius fiscals per a les empreses de sectors
d’alt valor afegit, com biotecnologia i TIC, que entrin a cotitzar al Mercat
Alternatiu Borsari (MAB), per tal d'afavorir el seu financament a través dels
inversors privats.

POLITIQUES ACTIVES D'’OCUPACIO | D’ACCIO SOCIAL

Refor¢c de les actuacions formatives d’impacte a curt termini en la
requalificacié dels aturats, i especialment dels procedents dels
sectors més afectats per la desacceleracid, orientant la formacio
envers aquelles ocupacions pertanyents als sectors amb capacitat de
creacio de llocs de treball a Catalunya a curt i mitja termini

Formacié per a la requalificacié i recol-locacié dels aturats en sectors
emergents o de dificil cobertura: s’impulsara I'ocupacié dels aturats en sectors
d'elevat potencial de creixement a curt i mitja termini, i amb una especial
incidéncia en la millora de la cohesid social (dependéncia, igualtat, proteccié del
medi ambient, etc.), en els sectors de I'ambit de la tecnologia i el coneixement i
en les ocupacions de dificil cobertura.

Cooperaci6é i suport a les accions integrals afavoridores de la formacié i
I'ocupacié per part dels ajuntaments i entitats supramunicipals de
Catalunya: programes de formacié mixta amb accions d’'orientacié laboral per fer
front als reptes de canvi del model de creixement. S'impulsara la formacio,
I'orientacié personalitzada i les mesures d’'insercid, sobretot per les persones que
viuen en zones amb majors desequilibris del mercat laboral, especialment els
barris acollits al projecte “Treball als Barris” i les comarques amb programes de
reactivacié economica.

Formaci6 de persones aturades amb compromis de contractacio:
s'impulsara la formacio lligada a la contractacié, amb una subvencié del 100% a
la formacié a mida de les empreses, sempre que comporti el compromis de
contractar el 60% dels alumnes durant un minim de 6 mesos.

Pla de suport a les persones emprenedores

Reforg del suport a autonoms i cooperatives: es donara suport economic a les
iniciatives emprenedores en I'ambit de [I'ocupacié autbnoma i I'economia
cooperativa per contribuir a la seva consolidacid, mitjancant la subvencio
d’inversions, la professionalitzacié de la gesti6 empresarial, la formacio i la
incorporacié de socis a les cooperatives.

Nous instruments de suport a la creacié6 d’empreses: es creara un servei
d’'informacid, orientacio, assessorament i formacio a les persones emprenedores
que volen posar en marxa una empresa i s'acompanyara les empreses en el
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procés de consolidacio durant els tres primers anys de vida del projecte, amb un
refor¢ especial de les accions d’atencié a projectes liderats per dones.

Pla d’assessorament especialitzat per a persones en situacio d’atur

El Servei d’'Ocupacio de Catalunya llencara un pla especific per garantir
assessorament personalitzat a les persones, amb I'objectiu que puguin trobar
la feina o la formacié que els sigui més adient en el menor temps possible. A tal
efecte, s'estructuraran serveis d'orientacid laboral especialitzada que
s'implantaran progressivament al llarg dels propers mesos a la Xarxa d'Oficines
de Treball de la Generalitat de Catalunya.

Agilitacio de I'aplicacio de la nova Llei de serveis socials i de la Llei
de promoci6é de I'autonomia personal per a persones en situacié de
dependéncia

Impuls a la contractacié dels nous professionals dels serveis basics
d’atencio social i creacio de la figura professional de I'assistent personal, en
aplicacioé de la Llei de serveis socials.

Agilitacié del procediment d’alta al régim de cotitzaci6 de la Seguretat
Social dels cuidadors no professionals, en aplicacié de la Llei de promocio de
'autonomia personal per a persones en situacié de dependencia.

Reforg de les actuacions de millora de I'accés al mercat de treball de
les persones immigrants (Programa integral d’acollida)

Foment de I'accés de la poblacié immigrada a la formacid inicial i continua, en els
serveis de proximitat i de cura de les persones; agilitacié de I'homologacié de
titols d’altres paisos; promocié de l'accés de les persones immigrades a les
politiques de suport a I'accié6 emprenedora i promocié de I'accés de les persones
aturades immigrades al treball de temporada.

TRAMITS ADMINISTRATIUS | MARC REGULATORI

Acceleracio de la implementacié del Pla per a la facilitacio de tramits
a l'activitat economica i empresarial i la simplificacié administrativa

Aprovacié, no més tard del final de maig, del Decret de mesures per a 'eliminacié
de tramits i la simplificacié de procediments per facilitar I'activitat economica, que
fara possible la implementacié de fins a 20 de les 48 mesures del Pla. Entre les
que s'inclouran, destaquen les que redueixen més carregues a les empreses,
concretament:
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e les que substitueixen la presentaci6 de documentacié per obtenir
autoritzacions previes, per declaracions responsables

e les que permeten la resoluci6 immediata de tramits, amb un Unic contacte
amb I'Oficina de Gestié Empresarial (OGE)

e les que obliguen 'administracio a no requerir a les empreses informacié de la
qual ja disposa.

Estudiar mesures de suport a I’activitat empresarial

Estudiar, conjuntament amb el govern de I'Estat, mesures de caracter comptable i
fiscal que ajudin a potenciar el financament intern de les empreses i la seva
capacitat d’accés al financament alié.

IMPULS | ADAPTACIO DE LES ACTUACIONS DE
CARACTER ESTRUCTURAL

Revisié i nou impuls de I’Acord estratégic per la internacionalitzacio, la qualitat
de I'ocupacio i la competitivitat de I'economia catalana, que es concretara en la
signatura de I’Acord Estratégic 2008-2011 per part del govern i dels agents
economics i socials

Agilitacié de I'aplicacié de les mesures del Pla de mesures contra la inflacio
que puguin tenir més incidéncia a curt termini en I'evolucié dels preus i, en
particular, de les relacionades amb I'energia i I'alimentacio.

Barcelona, 15 d’abril de 2008
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ACTIVITAT ECONOMICA

L’economia es desaccelera perdo manté el creixement

Després d'un llarg i intens cicle de 12 anys d’expansidé economica, amb un ritme mitja
de creixement del 3,5% anual, I'economia catalana ha iniciat una fase de
desacceleracid a partir de I'estiu de 2007.

Taula 1 - Taxa anual de variacio del PIB real (%)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 107 | 1107 | 11107 | 1VO7
Catalunya 37| 32| 25| 29| 32| 33| 39| 37 40| 39| 3,7|33(A)
Espanya 441 36| 2,71 30| 32| 35| 39| 38 41| 38| 3,6 3,1
Zona Euro 38 19 09| 08| 20| 15| 28] 26 3,1] 25| 2,7 2,3
UE-15 1,9 19| 11| 12| 23| 16| 28| 2,7 31| 25| 27 2,3
UE-27 20| 20| 1,2 1,3 2,5( 18] 30| 29 33l 2,71 29 2,6
(A) Avang

Font: Idescat, INE i Eurostat.

Darrerament, aquesta moderacio s’ha intensificat més del previst inicialment, degut
principalment a una caiguda molt forta del sector de la construccié d’habitatges,
agreujada per la persistencia de les restriccions de liquiditat del sistema financer.
Aquest factor té un impacte acusat sobre el conjunt de I'economia.

El procés d'ajustament que estem experimentant és necessari i convenient per la
solidesa a llarg termini de la nostra economia, perqué amb ell Catalunya avanca cap
a un patr6 més sa i equilibrat, i en sortira reforcada.

A més, la solidesa de la inversié productiva, malgrat els problemes internacionals, i la
prou bona marxa de les exportacions, sén garantia que el creixement en el mitja
termini esta assentat en bases solides.

L'evolucié actual de la conjuntura condueix a la revisio a la baixa de les previsions: el
creixement final per a 2008 probablement restara per sota del 3%, situaci6é equivalent
a la que es produia a I'inici dels 2000 i molt lluny de la fase de crisi de principi dels
noranta. En cap cas I'economia catalana entrara en recessio.

La previsié de consens referida a Espanya, revisada a la baixa el dia 24 de marg,
situa el creixement en el 2,5%. Davant d’aquest nou escenari de previsions, els
serveis técnics del DEiF estan treballant en la revisio de la previsid de creixement de
Catalunya, que previsiblement podra tancar-se a final del mes d’abril.

La desacceleracié es concentra en la construccié, mentre que la indUstria es troba
condicionada per la situacié d'incertesa dels mercats exteriors. En aquest sentit, la
recuperacio de la confianga a Alemanya i la millora de la produccié industrial a I'area
de l'euro i a Espanya apunten que I'economia europea hauria d’ajudar a mantenir
I'activitat del sector.

Els serveis, que sbn el sector amb un pes més elevat a I'economia, mostren uns bons
resultats. Els augments de poblacié han de continuar contribuint al creixement del
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sector, de la mateixa manera que I'ampliaci6 de la despesa publica vinculada als
serveis socials basics.

e Es detecta una desacceleraci6 del consum, deguda al canvi en les condicions
financeres i a la moderaci6 en la creacié d’'ocupacié. Tanmateix, cal destacar que, el
mes de marg, la confianca dels consumidors espanyols ha millorat.

MERCAT DE TREBALL

Es crea ocupacio, tot i I'algca de I'atur

e EIl creixement dels darrers anys ha anat acompanyat d’una molt notable creacid
d’ocupacio (2,7% el 2007) que ha permés assolir taxes d’activitat i ocupacié elevades
i situar la taxa d’atur en minims historics (6,5% el 2007). De 2003 enc¢a, s’han creat
486.000 nous llocs de treball a Catalunya, que han elevat la taxa d’ocupacié al
71,9%, complint amb escreix els objectius marcats pel 2010 a I'’Agenda de Lisboa.

Taula 2 - Mercat de treball
(% variacio interanual, llevat dels casos indicats)

Catalunya 2003 2004 2005 2006 2007
Actius 5,0 3,0 2,6 3,5 2,6
Ocupats 51 3,4 4,2 3,9 2,7
Aturats 4,4 -0,6 -12,7 -1,8 1,8
Taxa d'ocupacio (16-64 anys) 67,2 68,0 70,3 71,4 71,9
Taxa d'atur 10,1 9,8 7,0 6,6 6,5
Afiliats SS 2,4 2,5 4,3 3,9 2,2
Atur registrat 4,6 24 -18 -1,7 -1,7
Espanya 2003 2004 2005 2006 2007
Actius 4,0 3,3 3,2 3,3 2,8
Ocupats 4,0 3,9 4,8 4,1 31
Aturats 4,0 -1,3 -101 -3,9 -0,2
Taxa d'ocupaci6 (16-64 anys) 60,8 62,1 64,3 65,7 66,6
Taxa d'atur 11,5 11,0 9,2 8,5 8,3
Afiliats SS 3,0 2,8 4,4 4,3 3,0
Atur registrat 2,3 08 -2,1 -1,56 0,0

Font: INE i Ministeri de Treball i Assumptes Socials

e Tanmateix, la desacceleracié6 economica s’esta traduint en una sensible moderacio
en la creacio de llocs de treball, amb un avenc dels afiliats al gener de I'1,5%
interanual i de I'1,2% el febrer, el ritme més debil des de 1996.
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El menor ritme de creaci6 d’ocupacio s’esta traduint en un augment de I'atur registrat
els darrers mesos: el mes de gener creix un 8,2% interanual, gairebé equivalent al
que es va produir el gener de 2003 (8%), i s'accelera al febrer (12,9%) i al marg
(14,5%), creixements semblants als registrats I'any 2002. Cal assenyalar que aquest
augment es concentra principalment en la construccio.

Dos aspectes emmascaren una lectura directa de la taxa d'atur. El primer, afecta
I'elevada mobilitat laboral dels immigrants, que es tradueix en taxes d’atur més altes
que la dels nadius, sensiblement inferior a la mitjana. El segon, és l'efecte de les
regularitzacions de 2005 sobre aquesta variable, ja que, per primer cop, una part de
la poblacié immigrada pot inscriure’s a les oficines d’ocupacio.

A més, la taxa d'atur també es veura afectada positivament per la moderacié de
I'augment de la poblacio activa. Aixi, I'increment del nombre d’estrangers a Catalunya
s’ha reduit a la meitat entre 2006 i 2007 (de 114.853 a només 58.750, respectivament
segons les xifres del padro).

Aixi doncs, es detecta en general un to menys positiu del mercat laboral en
comparacio amb anys anteriors. Amb tot, 'economia catalana no destrueix ocupacio,
sin6 que genera menys llocs de treball pel context de desacceleracié economica i per
I'ajust al sector de la construccio.

Aquesta evolucid s’assembla a I'experimentada I'any 2002, quan el creixement del
PIB va reduir-se d'un 3,2% al 2001 a un 2,5% i I'ocupacié va continuar avancant pero
a un ritme més lent (amb un reduit augment d’'un 1,1% per al conjunt de 2002), alhora
gue l'atur va créixer més d’'un 20% i la taxa d’atur va passar del 8,7% al 10,1%, un
nivell molt superior a l'actual.

Els propers mesos, I'ocupacié pot continuar augmentant, si bé es mantindra la
tendéncia a I'alca de I'atur, en la mesura que es vagi materialitzant la desacceleracio
economica.

De moment, I'atur esta for¢ca concentrat en la construccio, tot i que un empitjorament

d’expectatives podria erosionar la confianca dels consumidors i frenar el consum
privat, la qual cosa acabaria afectant I'activitat de la resta de sectors econdmics.

PREUS

Continuen les pressions inflacionistes derivades dels preus del petroli i dels
aliments

La inflaci6 ha passat en mig any d’un nivell minim (d’'un 2,4% a l'agost) fins a una
taxa molt elevada (d’'un 4,4% al febrer).
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Taula 3 - Factors explicatius de I'evoluci6 de lainflacié a Catalunya

Contribucié ™ | Contribucio @ Dif. contribucié

agost 2007 febrer 2008 feb07/ago07 @
IPC 2,36 4,45 2,09
Aliments elaborats 0,501 1,055 0,554
Béns industrials 0,123 0,098 -0,025
Serveis 1,679 1,630 -0,050
Productes energeétics -0,213 1,261 1,474
Alimentacié no elaborada 0,259 0,383 0,124

(1) Resultat de multiplicar el pes de cada component a la cistella per la variacié de preus en cada cas.
(2) Diferencia calculada a partir de la contribucié de cada un dels components, segons el seu pes a la
cistella.

Font: Elaboracié del Departament d’Economia a partir de les dades de I'INE.

Els factors que expliqguen aquest canvi sén I'encariment internacional del petroli i dels
cereals. Un 71% d'aquest augment és atribuible a la inflacié6 dels productes
energeétics i un 26,7% a I'encariment dels aliments elaborats.

Les previsions apunten que la inflacié continuara en nivells elevats durant alguns

mesos i que tendira a moderar-se cap als mesos finals de I'any, ja que és molt dificil
que aquest any es repeteixi la forta escalada alcista de la segona meitat de 2007.

SECTOR IMMOBILIARI

L'obra publica compensara, en part, la caiguda brusca de la construccié
residencial

Els darrers mesos s’esta produint un ajustament sever de l'activitat en el sector de la
construccid residencial: el descens en la demanda d’habitatges (disminucié de les
transaccions, de les hipoteques concedides,...) ha anat seguit de la correccié en
I'oferta (caiguda en els visats d’obra nova del 32,4% I'any 2007).

Taula 4 - Creixement del PIB per sectors a Catalunya (%)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 107 1107 o7 V07
PIB pm 3,2 3,3 3,9 3,7 4,0 3,9 3,7| 3,3 (A)
Agricultura 0,3 -2,6 3,8 -4,0 0,1 -4,2 -4,8 -7,2
Industria 0,4 -0,1 29 23 3,0 2,7 2,1 15
Construccié 5,0 54 54 3.8 4,2 4,3 3,9 2,9
Serveis 3,7 4,3 3,8 4,4 4,5 4,5 4,5 4,2
Impostos nets s/productes 5,4 3,8 57 - - - - -

(A) Avancg
Font: Idescat i Departament d’Economia i Finances.

L'ajustament va comencar abans i esta sent més intens a Catalunya que al conjunt
d’Espanya. En aquest sentit, 'INE acaba de fer publiques per primera vegada les

-16 -



dades del nombre de transaccions de finques, segons les quals la variacié interanual
en la compra-venda de vivendes el mes de gener de 2008 és clarament més
accentuada a Catalunya (-42,7%) que al conjunt d’Espanya (-27,1%).

Taula 5 - Compra-venda de vivenda
(Variacié interanual gener 2008)

Total Lliure Protegida Nova Usada
Catalunya -42,7 -42,3 -50,7 -33,9 -48,5
Espanya -27,1 -26,7 -30,7 -14,6 -35,6

Font: INE.

Ara bé, cal tenir molt present que la construccio residencial és només el 35% del total
de la produccié del sector de la construccié. A més, la implementacié del Pacte
Nacional per a I'Habitatge, que preveu la construccié de 50.000 habitatges amb
proteccio oficial en el periode 2007-2010, tindra un efecte compensatori rellevant
sobre l'activitat d’aquest subsector.

Pel que fa als altres subsectors de la construccio, les previsions apunten que
I'edificacié no residencial mantindra un creixement moderat pero estable. Al mateix
temps, es preveu que l'obra publica prengui el relleu a la construccié d’habitatges,
degut a l'augment de la inversié de I'Estat a Catalunya com a consequéncia de la
Disposicié Addicional Tercera de I'Estatut (4.506 milions d’euros el 2008) i a I'elevat
esfor¢ inversor de la Generalitat (5.906,5 milions d’euros el 2008), que sumats a la
inversio de les corporacions locals situara la inversié publica prop del 6% del PIB
catala, una xifra superior a la de qualsevol altre pais de la UE-27.

SISTEMA FINANCER

Persisténcia de les restriccions financeres internacionals

Les restriccions de liquiditat del sistema financer internacional, davant la incertesa
gue hi ha sobre I'impacte de la crisi de les subprime, esta dificultant el financament de
les entitats financeres espanyoles i catalanes i [l'activitat crediticia, amb els
conseglents efectes sobre el conjunt de I'activitat economica.

La restriccio financera contribueix a explicar el fet que la caiguda de la construccié
residencial sigui més intensa del que s’esperava fa sis mesos.

La desacceleracié de l'activitat econdomica ha impulsat a l'al¢a, si bé de manera
moderada, els indexs de morositat, els quals se situen encara en uns nivells baixos.

Les entitats financeres catalanes estan ben provisionades, gracies a una regulacié a
Espanya més exigent que la d’altres paisos europeus, i tenen unes bases solides per
fer front amb garanties a 'augment de la morositat i a una potencial reduccié del valor
dels actius immobiliaris.
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CONCLUSIONS

L’economia es desaccelera perd no es pot parlar, en absolut, de recessio. Les dades
econdomiques actuals, amb creixements del PIB per sobre del 2% i I'atur en minims
historics, son totalment diferents de les que es van registrar el 1992-93, quan el
creixement va ser negatiu i la taxa d’atur era de dos digits. La desacceleraci6 actual
és més aviat similar a la que es va registrar el 2002.

Els fonaments de la nostra economia son francament solids i tenim motius per
afrontar aquest canvi confiant en les nostres potencialitats. Tenim uns nivells de PIB i
benestar que ens situen en posicions capdavanteres a Europa, uns comptes publics
sanejats, unes empreses capitalitzades, internacionalitzades i competitives i un model
productiu que s’esta transformant cap a activitats de més valor afegit.

La situacio actual és de moderacié conjuntural de l'activitat, en el marc d'una
tendéncia de fons de creixement sostingut. Aquesta tendéncia de fons és, en Ultima
instancia, I'actiu més important que tenim per garantir el progrés a llarg termini de la
nostra economia.
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ANNEX ESTADISTIC

Previsions de creixement economic

2007 | 2008

Estats Units Comissi6 Europea 2,2 1,7
FMI (abril) 2,2 0,5

OCDE 2,2 2,0

Japo Comissio Europea 2,1 1,9
FMI (abril) 2,1 1,4

OCDE 1,9 1,6

UE-27 Comissi6 Europea 2,9 2,0
Regne Unit Comissi6 Europea 3,0 2,2
FMI 3,1 1,6

OCDE 3,1 2,0

Eurozona Comissi6 Europea 2,6 1,8
FMI 2,6 14

OCDE 2,6 1,9

Alemanya Comissio Europea 2,5 1,6
FMI 2,5 1,4

OCDE 2,6 1,8

Franca Comissio Europea 1,9 1,7
FMI 1,9 1,4

OCDE 1,9 1,8

Italia Comissié Europea 15 0,7
FMI 1,5 0,3

OCDE 1,8 1,3

Espanya Comissio Europea 3,8 2,7
FMI 3,8 1,8

OCDE 3,8 2,5

Banc d’Espanya 3,8 2,4

Fonts: OCDE (desembre 2007), Comissié Europea (febrer 2008), FMI (abril 2008)
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Evoluci6 del producte interior brut a Catalunya per components de demanda

% de variaci6 interanual llevat dels casos indicats

2003 3,6 31 5.4 53 5,2 5,8 -0,7 15 17 5,6 0,7
2004 4,7 4,5 7,9 47 4,0 54 15 1,9 41 9,0 0,4
2005 54 45 7,7 7,2 8,9 5,9 21 -1,9 3,5 8,1 -0,2
2006 43 3,6 4,9 6,4 6,7 6,0 -0,5 -0,9 6,4 7,3 0,4
2007
1-06 4,8 3,6 54 7,9 8,9 6,8 -0,7 -4,3 7,6 15,4 3,6
11-06 3,8 3.4 4,5 51 31 6.4 0,0 -0,6 7,5 7.4 0,6
111-06 41 3,3 48 6,2 6,6 5,6 03 -0,3 3,5 3,5 0,0
IV-06 4,7 41 4,9 6,5 8,3 5,2 -0,7 0,7 7,2 3,6 1.4
1-07 41 3.4 6,7 5,0 54 4,3 -0,1 08 3,2 0,4 -0,9
11-07 4,8 3.4 6,9 7,0 10,0 4,2 -0,9 21 1,9 6,5 1,2
-07 4,3 3,3 6.4 5,8 8,0 3,8 -0,6 0,3 6,6 6,1 -0,3
IV-07

1 Contribucié al creixement.

2 Inclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat de lucre al servei de les llars.
3 Inclou la variacié d'existencies.

4 Inclou el saldo amb l'estranger i amb la resta d'Espanya.

Font: Idescat (dades trimestrals corregides d'efectes estacionals i calendari).
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